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Forecast
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Source: Bloomberg

Il consenso degli analisti prevede una crescita negativa per il 2023
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Indicatori di fiducia
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Source: Bloomberg, Markit

Tipicamente, il PMI anticipa i cicli di contrazione/espansione dell’economia 
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In base al PMI di 
ottobre, la 
contrazione del PIL in 
Q4 potrebbe essere 
di 0.5% su base 
annua.



Stress
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Source: ECB

Per una volta non si tratta solo di «rischio periferico» in Eurozona
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Inflazione
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Source: ECB

Le aspettative per il prossimo anno sono oltremodo ottimistiche (a mio parere)
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Mercato del lavoro
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Source: Eurostat

La pressione salariale si fa ancora attendere (almeno stando ai dati ufficiali)

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Eurozone Labor Market

Unemployment rate NAIRU



Flussi di investimento
Continua lo squeeze del corto sugli asset a rischio

6

Speculatori ancora corti su S&P500… …flussi sui Treasuries costanti pre-CPI

Source: Bloomberg, CFTC
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Politica monetaria
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Source: AXA IM, Bloomberg

La BCE ha una «stance» monetaria ancora troppo espansionistica! 

Deposit Facility rate 1.50

ESTR 1.40

Stop rate (1y1m) 2.80

Equilibrium rate (5y1m) 2.52

Policy stance -1.11

Meeting Swap Step

15-Dec-22 2.03 0.63

02-Feb-23 2.44 0.40

16-Mar-23 2.71 0.27

04-May-23 2.86 0.16

15-Jun-23 2.91 0.05

27-Jul-23 2.92 0.01

14-Sep-23 2.93 0.01
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Azionario 
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Source: Goldman Sachs Research

Economia solida, Fed «data driven», mid-term elections concluse ➔Meno incertezza aiuta l’equity!
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